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КОМИССИИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ БАНКОВ
• Комиссии инвестиционных банков в России за 1-й квартал 2021 

года составили $99.7 млн, что на 11% ниже, чем за аналогичный 
период прошлого года. 

• Сумма комиссий, полученных банками за сопровождение сделок 
на рынке слияний и поглощений, составила $9.7 млн, что на 
62% меньше значения, зафиксированного в  аналогичном 
периоде прошлого года.  

• Сумма комиссий андеррайтеров с рынка акционерного капитала 
достигла $60.3 млн, что является наивысшим показателем с 
2007 года – на 173% выше, чем в соответствующем периоде 
прошлого года. Таким образом, данный тип комиссий составил 
60% от общего объема банковских комиссий в России. 

• Комиссии андеррайтеров с рынка долгового капитала составили
$25 млн. Это минимум за последние 5 лет и на 31% меньше, 
чем в прошлом году.  

• Синдицированное кредитование продемонстрировало 
наибольший спад по классам активов – на 84% по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года, до $4,6 млн.

• Банк ВТБ Капитал получил наибольшую сумму комиссий среди 
инвестиционных банков – $22.6 млн – 27% от общего объема 
комиссий инвестбанков. Второе место занял Morgan Stanley с 
долей рынка 15.8%, в то время как Citi Bank занимает третье 
место с 14.1%

СЛИЯНИЯ И ПОГЛОЩЕНИЯ
• Объем объявленных сделок M&A с российским участием в первом квартале 2021 

года составил $4,8 млрд, что на 87% меньше, чем в аналогичном периоде 
прошлого года. Это самый низкий показатель с 2017 года. Значительное снижение 
в основном связано с масштабной сделкой (на сумму в $33,8 млрд) с участием 
российского Фонда национального благосостояния, в результате которой в 
феврале 2020 года фонд приобрел Сбербанк России. 

• Сумма сделок по поглощению российских компаний составила $2.5 млрд, что на 
93% ниже, чем в 2020 году.

• При этом сумма сделок по поглощению российских компаний российскими же 
снизилась на 97% до $1.5 млрд.

• Сумма сделок по приобретению российскими компаниями зарубежных выросла 
сразу на 390%, составив $1,49 млрд. Значительную часть этой суммы составляет 
приобретение компании ChelPipe PJSC у кипрской фирмы TMK PAO.

• Объявленный объем сделок по поглощениям российского среднего бизнеса с 
любым участием в 1 квартале 2021 года составил $1,1 млрд, что на 15% меньше
показателя аналогичного периода прошлого года. 

• Показатель объема сделок с участием российского среднего бизнеса, работающего 
в промышленном секторе, продемонстрировал наилучшие показатели. Сделки на 
этом рынке составили 33% от их общего объема, что превышает показатель 
предыдущего года на 164%. Доля сектора технологических компаний составила 
22%, а добывающей промышленности – 15%. 

• LionTree Advisors LLC, Credit Suisse и Bank of America совместно заняли первое 
место на рынке сопровождения M&A с любым российским участием. Они 
консультировали компанию Nexters Global Ltd по сделке на сумму $2 млрд.
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РЫНОК АКЦИОНЕРНОГО КАПИТАЛА
• За первый квартал 2021 года сделки по выпуску акций и других 

ценных бумаг составили $2,7 млрд, что на 121% выше 
аналогичного периода прошлого года. Также это лучшее начало 
года за период с 2011 года. В то время как выручка от продажи 
акций увеличилась по сравнению с прошлым годом, в этом 
квартале было проведено только 3 выпуска акций и только 
одно IPO. 

• 64% выручки на фондовых биржах поступило в результате IPO 
FixPrice Group Ltd на сумму $1,7 млрд, это крупнейший выпуск 
акций в прошедшем квартале.

• Morgan Stanley возглавил рейтинг банков по объему комиссий, 
полученных с рынка акционерного капитала в первом квартале 
2021 года c выручкой $728 млн, что составляет 26% объёма 
рынка. ВТБ Капитал, JP Morgan и Банк Америки разделили 
второе место с долей рынка в 15%.

РЫНОК ЗАЕМНОГО КАПИТАЛА

• Сумма выпуска российских долговых обязательств за первый квартал 
2021 года составила $6.5 млрд, что на 28% ниже, чем за аналогичный 
период прошлого года. Большая часть этой суммы стала результатом 
выпуска корпоративных ценных бумаг с общей суммой поступлений в 
размере $5,3 млрд. Несмотря на это, произошел спад на 27% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

• Наибольшую активность продемонстрировал финансовый сектор, где 
объем выпущенных обязательств составил $3,5 млрд, что на 3% больше, 
чем в прошлом году. За ним следует энергетический сектор с выручкой в 
$1,2 млрд, что на 54% меньше, чем в прошлом году. 

• Самый крупный выпуск долговых обязательств осуществил «Газпром 
Капитал» - на сумму в $2 млрд.

• ВТБ Капитал занял первое место на российском рынке долговых 
обязательств с выручкой $2,3 млрд, что составляет 36% рынка. JP 
Morgan и Газпромбанк занимают второе и третье места с долями рынка 
13% и 11% соответственно. 
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